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 «ن والقلم و ما یسطرون»

 کلمه نزد خدا بود و خدا آن را با قلم بر ما نازل کرد.

ماهان درصدد برآمده است تا در راستای انتقال دانش و مفااهی  باا ک ا     مؤسسه  وهبت الهی،به پاس تشکر از چنین م

ثری بردارد. ؤاساتید مجرب و مج وعه کتب آموزشی خود برای ش ا داوطلبان ادامه تحصیل در مقطع کارشناسی ارشد، گام م

 فردای ش ا باشد.   های بلندگذار گامپایهمؤسسه  های خدمتگزاران ش ا در اینامید است تلاش

تاللی   منظور استفاده داوطلباان کنکاور کارشناسای ارشاد سراساری و آزاد      های ک   آموزشی ماهان بهمج وعه کتاب

هاای  گیری از تجربه اساتید بزرگ و کتب معتبار داوطلباان را از مطالعاه کتااب    ای  با بهرهها سعی کردهاند. در این کتابشده

 کنی .  نیاز متعدد در هر درس بی

 .استصورت ذیل لیفات ماهان برای سایر دانشجویان بهلدیگر ت

لیفی لمرحلاه آزماون تا    3سال اخیر به ه راه  5مرحله کنکور کارشناسی ارشد  5آزمون: شامل  8های مج وعه کتاب ●

هاا باا   مج وعه کتااب باشد که برای آشنایی با ن ونه سوالات کنکور طراحی شده است. این ماهان ه راه با پاسخ تشریحی می

ریزی درسای در  بندی مباحث در هری  از دروس، اطلاعات مناسبی جهت برنامهساله اخیر کنکور و بودجه 3توجه به تحلیل 

 دهد.اختیار دانشجو قرار می

ماهاان   روزرسانی تالیفاتن و ه کاران محترم خانواده بزرگ ماهان که در تولید و بهلوسیله از مج وعه اساتید، مولفبدین

 ن ایی .  اند، ص ی انه تقدیر و تشکر میثری داشتهؤمنقش 

توانند هرگونه انتقاد و پیشنهاد درخصوص تالیفات ماهان را از طریق ساایت ماهاان باه    دانشجویان عزیز و اساتید محترم می

 با ما در میان بگذارند. mahan.ac.irآدرس 

 

سسه آموزش عالی آزاد ماهانؤم  
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 فصل اول

 ادلات پایایی و پیدایش پولسیستم مب

 مقدمه -5
ین تار مها  پول را ی  اختراع بزرگ و مه  می دانند و معتقد هستند که اختراع پول یکای از  اقتصادی، تاریخ دانان و نویسندگان اقتصاد

اقتصاادی را بادون    وانتا  یاتفاقات در زندگی بشر بوده است. نقش پول امروزه در اقتصاد ی  کشور به حدی مه  است که به هیچ عنوان ن

 پولی است.تکامل های مختل  درنظرگرفتن آن، مورد بررسی قرار داد. تاریخ اقتصاد دارای دوران

 در این فصل به بررسی روند تکامل پول پرداخته و خصوصیات آنها را مورد مطالعه قرار خواهی  داد.

 سیستم مبادلات پایاپای مستقیم و غیرمستقیم -2
دی  و در جوامع اولیه پول شکل کالایی داشت به این معنی که هر انسانی بخشی از نیازهای خویش را خود تولید های قدر زمان

و به این ترتیب نیازهایش بارآورده   کردمیبرای تلمین مابقی نیازهای خود، مازاد تولید خود را با سایرین معاوضه و مبادله  کرد ومی

له به شکل مبادله کالا با کالا بود و هر انسانی مازاد کالای تولیادی خاود را باا ماازاد کاالا و یاا       تر سیست  مباد. به طور دقیقشدمی

ی فاروش  یعنی ه  زمان کالای ،خدمت تولیدی دیگران معاوضه می ن ود. هنگامی که معاملات و معاوضات به این صورت انجام گیرد

باه   تاتری مستقی ( صورت گرفته است. قبل از پیادایش پاول، تجاار   و کالای دیگری خریداری شود، معاملات پایاپای مستقی  )ته

 ه است.گرفتمیشکل پایاپای مستقی  انجام 

پارچه تعویض می ن ود. در سیست  مبادلات پایاپای مساتقی ،  که سیب زمینی بود با مثلاً ی  کشاورز، محصول تولیدی خود را 

، اما بعدها به تدریج کالاهایی خاص در جوامع مختلا  مقیااس ارزش شادند    .شدمیبه طور مستقی  هر کالا با کالای دیگر معاوضه 

آب و هاوا و غیاره یا  کاالا      ،نظام تجاری پایاپای غیرمستقی  متداول گردید. با توجه به شرایط مختل  مانند فرهنگ بدین ترتیب

طلا و نقره از ج لاه اناواع پاول کاالایی      ،فگوسفند، آهن، چاقو، سیگار، صدرای کالاهای دیگر شد. مثلاً گاو، واحد مقیاس ارزش ب

 ه است.شدمی گذاریقی تگاو محاسبه شده و یا به اصطلاح امروزی  أسرظرف گران قی ت با دو  دمثال ی  عد طوربهبوده است. 

ام مبادلاه و  در سیست  مبادلات پایاپای تولید از مصرف جدا نبود و مبادله نیز بدون تولید وجاود نداشات و تولیاد تنهاا راه انجا     

ه  تولیدکننده و ه  مصرف کننده بودند. از طارف دیگار باا توساعه و     مبادله طرفین ی   ، در این سیست  کهیطوربهمعاوضه بود. 

اماری ضاروری باه نظار      ،گسترش تجارت نیاز جوامع به برخورداری از ی  سیست  پیشرفته پولی بجای سیست  مباادلات پایاپاای  

 به فکر خلق پول افتاد. ،دلات پایاپایوجه به مشکلات عدیدۀ سیست  مبارسید. لذا بشر با تمی

 مشکلات سیستم مبادلات پایاپای -3
 به شرح زیر طبقه بندی ن ود: توانمیع ده ترین مشکلات مبادلات پایاپای را 



 

 

 9 پول و بانکداری

 الف( نیاز هم زمان و متقابل طرفین به مبادله

ردی را بیابد که اولاً به کالای او نیاز داشته باشد و ثانیاً کاالای ماورد احتیااو او را    ارائه کننده ی  کالا باید ف ،در اقتصاد پایاپای

ورده و به مقداری گنادم  مثلاً فردی گاوی را برای عرضه آ شودمینیز داشته باشد. بروز این شرایط اگر نادر نباشد به دشواری فراه  

فردی را بیابد که به گاوی نیاز داشته باشد و دوم گنادم ماورد نیااز او را بارای      اولاً باید :کنندمیدر اینجا دو مشکل بروز  نیاز دارد،

عرضه داشته باشد. اگر چنین شرایطی فراه  شود امکان مبادله وجود نخواهد داشت. لذا ایجااد شارایط فاوه جهات انجاام معاملاه       

 است.ترین مشکلات سیست  مبادلات پایاپای بسیار سخت است و این مورد یکی از مه 

 ب( غیرقابل تقسیم بودن برخی کالاها

که شخصی کالای  شودمیوقتی بیشتر  ،بسیاری از کالاها اساساً غیرقابل تقسی  اند و مشکلات مبادله در سیست  مبادله پایاپای

د، وی قادر و گندم بخواهلکی 20حال اگر این شخص فقط  ،لو گندم استیک 100غیرقابل تقسی  داشته باشد. مثلاً ی  گاو معادل 

 به تقسی  گاو نیست و در نتیجه انجام مبادله امکان پذیر نیست.

 فسادپذیری برخی کالاهاج( 

. چراکه بسیاری از کالاها مثل گنادم، بارنج،   شودمیدر ی  اقتصاد پایاپای، امکان ذخیره کردن ثروت و دارایی به سختی فراه  

 شخصای آنها را برای زمانی دور ذخیره و نگهداری کرد. لذا اگر  توان یتند و ناحشام و نظایر آن قابل نگهداری در مدت طولانی نیس

بخواهد در زمان حال تولید کند و در آینده دور جهت مبادله از کالایش استفاده کناد و باه دلیال فاسدشادن کاالایش ایان امکاان        

 برایش وجود ندارد.

 د( محدودیت در مبادله نسیه

تولیاد   مختلا  خت در آینده وجود نداشت. لذا به دلیل تغییر در کیفیت کالاهایی که در روزهاای  در اقتصاد تهاتری، امکان پردا

مشکلات بسیاری ه راه بود. این مورد بیشتر در مورد کالاهای کشاورزی و یا احشام صاده است. مثلاً کیفیات  با داد و ستد  ،شدمی

ی خواست که با کالای تولیادی ساال آیناده باا طارف مبادلاه تساویه        کالای تولید کشاورزی بستگی به آب و هوا دارد. اگر فردی م

 م کن بود به علت آب و هوا کالای تولیدی کیفیت قبل را نداشته و باعث ایجاد اختلاف در مبادله شود. ،حساب ن اید

 ( کثرت قیمتـه

عدد ساکه   100کیلو گندم،  100ابر در ی  نظام تهاتری هر کالا برحسب هری  از کالاهای دیگر قی تی دارد. مثلاً ی  گاو بر

. در چنین شرایطی ارزش هر کالا بارای  شدمی گذاریقی تمتر پارچه و غیره  300کیسه ن  ،  1000 عدد سکه طلا، 50 ،نقره

 39نوع کالا برای مبادله است، هرکاالا بایاد باا     40. مثلاً در ی  بازار که دارای شودمی گذاریقی تبرحسب کالاهای دیگر مبادله 

نوع قی ت مختل  وجود دارد. بدیهی است که به خاطر سپردن و به  780شود. لذا در این اقتصاد کوچ ،  گذاریقی تکالای دیگر 

 خواهد ن ود. جلوگیریقی ت ع لی نخواهد شد و ه ین امر از توسعه و پیشرفت تجارت  780کاربردن 

 .شودمییر محاسبه در اقتصاد پایاپای از فرمول ز هاقی تتعداد کل  :5نکته

N(N )
K




1
2

 

K  در اقتصاد پایاپای هاقی ت: تعداد کل 

N تعداد کل کالاهای موجود در اقتصاد پایاپای : 

 پیدایش پول -4
ر تجااری مزباو   های نظام تجاری پایاپای و پیشرفت جوامع و افزایش ج عیت به تدریج نظام قی ت نقایصبا اشاره به اشکالات و 

فائق آمدن بر مشکلات مبادلات پایاپای شد. در طی تااریخ  درصد « پول»متحول شد و با نیاز جوامع ه اهنگ گردید. بشر با اختراع 

 .شودمیبشر پول دارای گونه های مختلفی بوده که در زیر به هرکدام از آنها اشاره 
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 ( پول کالایی4-5
را برای وی باازی  تنش رابطه مبادله بود که نقش  ایوسیلهآن، بشر به دنبال پس از دوران مبادلات پایاپای و مشکلات ناشی از 

واسطه مبادلات هرکسی مازاد تولیدش را به کالای مذکور تبادیل ن اوده و ساپس باا آن وسایله نیااز       با استفاده از این کالای کند. 

ایان باود    کردمیباید نقش واسطه مبادلات را بازی  ین فاکتور در مورد وسیله مورد نظر کهترمه واقعی خودش را تلمین می ن ود. 

 .باشدمیکه باید مورد قبول عامه مردم بوده و به راحتی قابل دسترسی و نگهداری 

لذا با توجه به مناطق مختل ، کالاهای متفاوتی چنین نقشی را ایفا ن ودند. گاو، گوسافند، تنبااکو، صادف و باه تادریج فلازات       

کالاهایی که نقش واسطه مبادلات یا پول  ،طبق تعری و نقره توانستند جانشین کالاهای واسطه ای شوند. قی تی مانند طلا قی تی 

 . در حقیقت پول کالایی، پولی است که ارزش ذاتی آن مساوی با ارزش اس ی آن است.گویندمی، پول کالایی کردندمیرا بازی 

 ( پول فلزی4-2
به فلزات واگذار شد. مابین فلزات مختل  طلا و نقره به دلایل مختل  مانناد ک یاابی،   در عصر پول کالایی، به تدریج نقش پول 

خاصیت چکش خواری، توره بالا و عدم فسادپذیری توانستند مورد قبول عامه قرار گرفته و نقش پول را ایفا کنند. سالیان مت اادی  

. ولی استفاده از طلا و نقره به عنوان پاول،  گرفتمیاستفاده قرار  طلا و نقره از ج له انواع وسایل مبادله بود که در امر تجارت مورد

مستلزم کش  معادن بیشتر طلا و نقره، استخراو و استفاده از آنها بود. لذا استفاده از طلا و نقره جهت واسطه مبادله برای هر کشور 

بدین و  افتادتر جهت انجام مبادلات خویش ر و ک  هزینهارزانت ایوسیلهبسیار پرهزینه بود. با گذشت زمان انسان به فکر استفاده از 

 .شدپول کاغذی یا اسکناس متولد ترتیب بود که 

 ( پول کاغذی4-3
طلا و نقره در اقتصاد شد. پول کاغذی یاا اساکناس    هایسکهبا گذشت زمان و عبور از مرحله پول کالایی پول کاغذی جایگزین 

 های حجا   درآن را به ساادگی   توانمی و . زیرا به راحتی قابل ح ل بودهباشدمیبل استفاده وسیله مبادله ای است که به راحتی قا

به میل خود پول کاغذی را به مقادیر نامحدود چاپ ن اید و ه ین امار   تواندن یکوچ  و بزرگ استفاده ن ود. به علاوه هر شخصی 

تا زمانی که اسکناس قابل تبدیل به طلا و نقره باشاد   داشت که ه. باید توجشودمیشدن آن  موجب ک یابی پول کاغذی و ارزش ند

معادل آن را طلا و نقره دریافات   تواندمینظام پول کالایی حاک  است. یعنی هر شخصی که دارای اسکناس است با مراجعه به بان  

اد دارای پشتوانه نبوده و پول برای این کاه  . ولی امروزه اسکناسهای رایج در اقتصشودمیکند. به این پول، پول دارای پشتوانه گفته 

 در نتیجه نظام پول اعتباری جایگزین نظام کالایی شده است. .گیردمیکالا است مورد تقاضا قرار  که گواهینه برای اینو پول است 

 .شودمیشتوانه گفته ، پول غیرقابل تبدیل و یا اسکناس بدون پباشند یبه اسکناسهایی که دارای پشتوانه طلا و نقره ن :5نکته

 هزینه کالایی پول، ک تر از ارزش آن به عنوان پول باشد.که به عبارت دیگر پول غیرقابل تبدیل، پولی است 

 ( پول بانکی )پول تجربی(4-4
و  شاود مینگهداری  هابان پول بانکی یا پول تجربی، حساب جاری و حساب اعتباری اشخاص و مؤسسات مختل  است که نزد 

برای تسهیل در امر تجارت به وسیله چ  و یا به شکل اسکناس آن را دریافت ن ایاد و یاا باه حسااب دیگاری       تواندمیآن  صاحب

ی جااری  هاحسابمتداول گردید و در حال حاضر در کنار پول، انواع کارت، انواع چ  و کنار اسکناس، در منتقل ن اید. پول بانکی 

باه راحتای    توانناد مای کاه   شوندمیی جاری از این جهت پول تلقی هاحساب. شودمیتفاده نیز جهت پرداخت و انجام مبادلات اس

مط انن بارای انجاام مباادلات      هاای وسایله انواع چ  نیز نقش پول را در اقتصاد بازی کرده و از ج له  .وظای  پول را انجام دهند

چش گیری قرار گرفته است. اماروزه جواماع    استفادهتدها مورد در دادوسنیز پول الکترونیکی  ،ال للی. حتی در مبادلات بینباشدمی

 الکترونیکی می دانند. انقلابتسهیل در امر تجارت، دریافت و پرداخت خود را مدیون 

، مط نناً ابزارهای مط نن پرداخت دیگاری نیاز ارائاه خواهاد     بانکداریدر هر حال با گسترش عل  و تکنولوژی و توسعه صنعت 

 ت انجام مبادلات خویش یاری رساند.شد که بشر را جه
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 ( پول الکترونیکی  4-1

 گیرد.  شود و به جای سکه و اسکناس مورد استفاده قرار می( ذخیره میchipهای الکترونیکی )تراشه یا پولی است که در قطعه

 های پول فلزیانواع نظام -1
 به دو نظام زیر تقسی  شده است: ،ا کرده استنظام پولی کشورهای مختل  برحسب نقشی که پول فلزی در اقتصاد ایف

 سیست  پولی دو فلزی طلا و نقره

   فلزی پایه طلا یا پایه نقرهتسیست  پولی 

. باه ایان   شاود مای در سیست  پولی پایه فلزی، واحد پول کشور برمبنای مقدار مشخصی از طلا و یا نقره با عیار مشخص تعری  

 :پردازی میهای پول فلزی نام برده شده . در زیر به بررسی هرکدام از نظامشودمیته عیار مشخص، سکه گفمقدار از فلز با 

 ( سیستم پولی دوفلزی طلا و نقره1-5

. در این نظام که تا اواخر قرن نوزده  مایلادی باه   شودمیاستفاده ه زمان از طلا و نقره به عنوان پول، سیست  دوفلزی نامیده 

، طلا و نقره هر دو به عنوان پول مورد قبول عامه بود. در سیسات  دوفلازی، کشاورها رابطاه قاانونی را      عنوان سیست  پولی رایج بود

اوناس   15تعیین شده بود. یعنی هر  15:1این اساس در آمریکا نرخ تبدیل دو فلز به یکدیگر  . مثلاً برن ودندمیمابین دو فلز تعیین 

گذشت زمان و با توجه به نوسانات قی ت و تغییر عیار مسکوک و کش  بیشتر معاادن  نقره با ی  اونس طلا قابل مبادله بود. پس از 

سکه نقاره بیشاتر    15پرداخت رخ ن ود. بزرگترین مشکل زمانی رخ داد که قی ت مسکوک طلا از  و نقره، اشکالاتی در امر محاسبه

نقره هاا را داده  ، برقرار بود 15:1دیگر که هنوز نسبت  و در جایی کردندمیطلا را با نقره معاوضه  هایسکهشد. به این ترتیب مردم 

تومااس  »طلا باه جریاان افتااد و     هایسکهنقره به جای  هایسکه. در نتیجه کردندمیو از طریق سود  گرفتندمیو طلای بیشتری 

 ارائه ن ود. «قانون گرشام» در این شرایط نظریه معروف خود را به عنوان « گرشام

 قانون گرشام

سرتوماس گرشام قانون معروف خود را ارائه ن ود. براسااس قاانون گرشاام     ،وجه به مشکلات تبدیل و تنظی  سیست  دوفلزیبا ت

و پاول خاوب باه تادریج از جریاان خاارو        دهندمیهنگامی که دو پول با ه  در جریان باشد، مردم پول بد را به پول خوب ترجیح 

لکاه  بطلا و نقاره   هایسکهاین قانون نه تنها جهت .« کندمیوب را از جریان خارو پول بد، پول خ» خواهد شد. به عبارت دیگر 

صاده است. به طور مثال تا چند سال پیش در ایران اسکناس دوتومانی و ساکه دوتوماانی ه زماان     ،هر زمان که دو پول رایج باشد

ود بر سکه دوتومانی ترجیح می دادند و این نیاز باعاث   در جریان بودند، مردم اسکناس دوتومانی که دارای ارزش ک تری و ارزانتر ب

ناامطلوب باوده و باعاث     هاا دولات دوتومانی شد. اه یت قانون گرشام به این علت است که سیست  دوفلزی برای  هایسکهک یابی 

سیسات    ،ت ماذکور ه است. لذا در انتهای قرن نوزده  جهت فائق آمدن بر مشاکلا شدمیپول خوب  نایابیایجاد مشکلاتی از ج له 

   فلزی را برگزیدند.تت  فلزی پایه طلا یا پایه نقره بر اقتصادها حاک  شد و اغلب کشورهای جهان سیست  

 

 ( سیستم تک فلزی پایه طلا یا پایه نقره1-2
است.  سیست  ت  فلزی، سیست ی است که در آن ی  فلز طلا و یا نقره با عیار مشخص به عنوان واحد پول کشور انتخاب شده

کشورهای ایران و هندوستان دارای سیست  پولی ت  فلزی نقره و انگلستان دارای سیست  ت  فلزی طلا بود. این سیسات  نیاز باا    

ین مشکل سیست  ت  فلزی، هنگامی باود کاه کشاور باا     ترمه نتوانست نیاز کشورها را مرتفع سازد.  ،داشت که توجه به مشکلاتی

کالاهاا وارداتای    قی ات  جهت پرداخت صورتاین. در شدمیوارداتش بیش از صادراتش  یعنی ؛شدمی مواجه هاپرداختکسری تراز 

. اگار  شدمیحتی خالی شدن منابع طلا و یا نقره مواجه و ا کاهش بدر بلندمدت کشور لذا  ،شدمیباید طلا و یا نقره از کشور خارو 

را  هاا قی ات باید سطح ع اومی   هاپرداختتراز حل مشکل کسری برای  ،هدسیست  ت  فلزی پایه طلا و یا نقره را ادامه د یکشور
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از ض شهروندان کشور به علت وکالاهای داخلی ارزان شده خارجیها بیشتر از کالای داخلی خرید و در ع صورتاین. در بیاورد پایین

ایش و واردات کاهش یافتاه و مشاکل کساری    از خارو خرید کنند، لذا صادرات افز توانندمیک تر  ،قدرت خرید خویش دست دادن

در  مشاکلاتی باعاث ایجااد    هاا قی تولی کاهش سطح  .شودمیو خروو طلا و یا نقره از کشور متوق   گرددمیحل  هاپرداختتراز 

و یاا   سیسات  تا  فلازی طالا     هادولتتولید، کاهش قی ت سهام، ورشکستگی و بیکاری خواهد شد. لذا بعدها  اقتصاد مانند کاهش

 نقره را کنار گذاشتند و به تدریج پول کاغذی رواو پیدا ن ود.
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  اولای فصل سؤالات چهار گزینه  

 ؟آیدمینی به شمار د جزء مشکلات سیستم مبادلات پایاکدام مور -5

 ( امکان انجام مبادلات نسیه2 ( ت ایل ه زمان طرفین به مبادله1

 ( فسادپذیری کالا4  ( کثرت قی ت کالاها3

 ها عبارت است از:تعداد کل قیمتکالای مختلف وجود داشته باشد، نوع  2000اگر در اقتصاد پایاپای  -2
1 )19990000 2 )2000000 3 )4000000 4 )1999 

 ؟آیدمیکدامیک از موارد زیر جزء انواع پول به شمار  -3

 ( ه ه موارد4 ی جاریهاحساب( 3 ( طلا و نقره2 ( صدف1

 ؟باشدمی مستقیممبادلات پایاپای سیستم انگر کدام مورد بی -4

 کره تنباکو  ( کفش 2  کره  (کفش1

 تنباکو ( کفش 4  کره ( تنباکو 3

 پول کالایی، پولی است که: -1

 ( ارزش ذاتی آن بیشتر از ارزش اس ی آن باشد.2 ( ارزش ذاتی آن ک تر از ارزش اس ی آن باشد.1

 ( ارزش اس ی نداشته باشد.4 اس ی آن باشد.( ارزش ذاتی آن برابر با ارزش 3

 قانون گرشام عبارت است از: -6

 .کندمی( پول بد، پول خوب را از گردش خارو 2 .کندمی( پول بد، پول خوب را وارد گردش 1

 .کندمیرا وارد گردش  ( پول خوب، پول بد4 .کندمی( پول خوب، پول بد را از گردش خارو 3

 چیست؟ شودمیها مواجه تم پایه طلا زمانی که کشور با کسری تراز پرداختین مشکل سیسترمهم -7

 ( خروو طلا از کشور2  ( ایجاد پول بدون پشتوانه1

 هاقی تکاهش سطح ع ومی ( 4  ( ورود طلا به کشور3

 :بیانگرچنین پولی  ،اگر ارزش یا هزینه کالایی پول کمتر از ارزش آن به عنوان پول باشد -9

 ( پول قابل تبدیل2  با پشتوانه کامل( پول 1

 ( هیچکدام4  ( پول غیرقابل تبدیل3

 کدام مورد جزء انواع سیستم پول کالایی است؟ -9

 ( سیست  پول کاغذی2  فلزی( سیست  پول 1

 ( سیست  پول اعتباری4  ( سیست  پول بانکی3

 قانون گرشام باعث: -50

 باشد.( ایجاد سیست  دوفلزی جهت تولید انواع پول 1

 ( ایجاد سیست  پایه ت  فلزی جهت تولید انواع پول باشد.2

 ( باعث خروو پول ک  ارزش از چرخه اقتصاد شد.3

 3و1( موارد 4
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  ای فصل اولپاسخ سؤالات چهار گزینه  

 صحیح است. 2گزینه  -1

 مشکلات سیست  مبادلات پایاپای عبارت است از:

 .محدودیت انجام مبادلات نسیه، کثرت قی ت، غیرقابل تقسی  بودن برخی از کالاها، کالاها فسادپذیری، ت ایل ه زمان طرفین به مبادله

 صحیح است. 1گزینه  -2

N(N ) ( )
K


  

1 200 1999
1999000

2 2
 

 صحیح است. 4گزینه  -3

 .دآیمیهای جاری از انواع پول بانکی به ش ار صدف از انواع پول کالایی، طلا و نقره از انواع پول فلزی و حساب

 صحیح است. 1گزینه  -4

. در مثال فوه فرد اول شودمیبا ه  مبادله  هادر نظام سیست  پایاپای مستقی  طرفین کالای ه دیگر را خواهان هستند و به طور مستقی  کالا

. ن ایندمیبا ه  معاوضه  دارای کره بوده و خواهان کفش است. از طرف دیگر فرد دوم دارای کفش و خواهان کره است لذا این دو کالاهایشان را

شخصی را بیابد که کاالای ماورد نیااز وی را داشاته      تواندن یبیانگر سیست  مبادلات غیرمستقی  است. در این سیست  فرد اول چون  2گزینه 

 4و3گزیناه هاای   در د. کننا باشد، لذا ابتدا کره را با تنباکو معاوضه ن وده و سپس تنباکو را با کفش که کالای مورد نظر وی است معاوضه مای 

 .شود یپرداخت، کالایی دریافت ن این که در قبال شودمیکره با تنباکو و یا تنباکو با کفش. ملاحظه  :شودمیفقط ی  معامله انجام 

 صحیح است. 3گزینه  -5

 پول کالایی، پولی است که ارزش ذاتی آن برابر با ارزش اس ی آن باشد.

 صحیح است. 2گزینه  -1

 صحیح است. 2ه گزین -7

کشاور اسات کاه در     ازخاروو طالا و یاا نقاره      شاود میها مواجه ین مشکل سیست  ت  فلزی هنگامی که کشور با کسری تراز پرداختترمه 

 .شودمیطلا و یا نقره در کشور  ذخایربلندمدت باعث تهی شدن 

 صحیح است. 3گزینه  -8

 پول غیرقابل تبدیل گویند. آن به ه عنوان پول باشد،اگر ارزش یا هزینه کالایی پول ک تر از ارزش آن ب

 صحیح است. 1گزینه  -9

 .دنگیرمیسیست  پول فلزی از انواع سیست  پول کالایی است که در آن طلا و نقره به عنوان پول مورد استفاده قرار 

 صحیح است. 2گزینه  -12

قارار گرفتاه و باعاث     سؤالسیست  دوفلزی جهت تولید انواع پول مورد  کند،میبراساس قانون گرشام که پول بد، پول خوب را از جریان خارو 

 ایجاد سیست  ت  فلزی پایه طلا و یا پایه نقره جهت تولید پول شد.
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 فصل دوم

 پول چیست؟

 مقدمه -5
باه   ایوسایله در بشر برانگیخت تا با خلق این انگیزه را  ،موانع و مشکلات موجود در ذات سیست  مبادلات پایاپای در امر مبادله

بر سر راه مبادله را از میان برداشته و مبادلات بین مردم را تسهیل و آساان ن ایاد. در ایان فصال باه       هامحدودیتنام پول موانع و 

ی از آن ارائه کارده و  بررسی مفهوم و معنی پول پرداخته و با توجه به کاربردها یا نقشهای پول در سیست  اقتصادی، تعریفهای دقیق

 پول را شرح می دهی . گیریاندازهکنی . در ادامه نیز، شیوه سنجش یا وظای  و خواص آن را تشریح می

 معنی پول -2
وقتای ماردم راجاع باه پاول       اًشود. ع وما در مکال ات روزمره از پول زیاد صحبت شده و ت ام مبادلات نیز توسط پول انجام می

شامل اجزاء مختلفای باشاد. ساکه و اساکناس و      تواندمی. پول رایج کشور زنندمیه پول رایج کشور حرف ، راجع بکنندمیصحبت 

از آن استفاده شود. باید توجه داشات   هابدهیجهت خرید کالاها و خدمات و یا پرداخت  تواندمیی جاری جزء پول بوده و هاحساب

مقابل مفهوم پول مترادف با ثروت بسیار گسترده است. مثلاً وقتای گفتاه    در و که مفهوم پول به معنی اسکناس خیلی محدود است

. اگر این مفهوم در اقتصاد به کار گرفته شود ه اه ثاروت   باشدمیمعنای آن این است که ثروت ند  ،است شود آقای بهار پول دارمی

به راحتی جهت خرید کالاهاا و   ها راداراییبعضی ولی آنچه اینجا متفاوت است این است که از  آیدمیآقای بهار جزء پول به حساب 

دارای نقدینگی بالایی هستند. مثلاً ساکه، اساکناس و    هاداراییاین گونه شود گفته میاصطلاح  دراستفاده کرد که  توانمیخدمات 

وراه قرضاه، ساهام، مساتغلات،    ی دیگری نظیر اهادارایی. در مقابل آیندمیی نقد هستند که پول به حساب هاداراییچ  از ج له 

 گوناه اینوجود دارند که نیازمند پرداخت هزینه و زمان بوده تا برای مبادله کالاها و خدمات مورد استفاده قرار گیرند. در اصطلاح به 

ماان صارف کناد و    شود. مثلاً شخصی که دارای خانه است، برای فروش خانه باید زبا نقدینگی پایین گفته می هایها، داراییدارایی

 خریداری پیدا کرده و مبلغی نیز بابت حق ک یسیون به بنگاه املاکی داده تا بتواند خانه را تبدیل به پول نقد ن اید.

. جان هیکس اقتصااددان انگلیسای در تعریا     ن ایندمیاقتصاددانان پول را براساس وظایفی که به آن محول شده است تعری  

از این رو کافی است تا وظاای  پاول را بشناسای ، آنگااه هار      .« دهدمیاست که وظای  پول را انجام پول چیزی » پول می نویسد: 

. بنابراین کالا یا شینی خاص پول نیست بلکه هر چیازی کاه   باشدمیه ان پول  ،چیزی یا شینی که بتواند این وظیفه را انجام دهد

 بتواند وظای  پول را انجام دهد پول است.

 وظایف پول -3
 :گیری میکلی برای پول چهار وظیفه اصلی را در نظر طوربه

 ( واسطه مبادله1

 گذاریارزش( وسیله 2
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 ( وسیله حفظ ارزش3

 ی آتیهاپرداخت( وسیله 4

 :کنی میاین  در ادامه بحث هری  از موارد مذکور را تشریح 

 ( پول به عنوان واسطه مبادله3-5
کاه باعاث    شاد مای کالا مستقی اً با کالا مبادلاه   ،فقدان ی  وسیله به عنوان واسطه مبادلهدر سیست  مبادلات پایاپای به لحاظ 

نیاازی نیسات    مبادله، دیگار  که در فصل قبل به آنها پرداخته شد. اما با خلق پول به عنوان واسطه شدمیایجاد مشکلات و مسائلی 

در  و کنناد مای مات در ازاء ارائه کالاها و خدمات خاود پاول دریافات    که کالا مستقی اً با کالا مبادله شود بلکه صاحبان کالاها و خد

. بنابراین پول به عنوان واسطه مبادله مردم این امکاان  کنندمیخدمات مورد نیاز خود پول پرداخت  مقابل در ازای دریافت کالاها و

تولید ن اید که توانایی لازم را برای تولید آن را که هرکس براساس استعدادها و توان ندیهای خود کالا و خدمتی را  کندمیرا فراه  

را دارد و مازاد تولیداتش را در مقابل دریافت پول در اختیار متقاضیان آن کالا قرار دهد و با پول دریافتی ساایر نیازمنادیهای خاود    

 تلمین ن اید.شود، که از طرف دیگران عرضه می

 گذاریارزش( وسیله 3-2
شاود. باه ایان ترتیاب چنادگانگی در قی ات و       ی  معیار واحد )پول( تعیین ارزش مای  باالا و خدمتی به وسیله پول هر نوع ک

نسبت به ارزش سایر کالاها به درستی سانجیده و   ،تصادفی بودن نرخ مبادله از بین خواهد رفت و ارزش هر کالا برحسب قی ت آن

 .گرددمیمحاسبه 

 ( وسیله حفظ ارزش3-3
مخزن  خاصیتگیرد. مییعنی مخزنی از قدرت خرید مورد استفاده قرار « مخزن ارزش» که به عنوان نقش دیگر پول این است 

شود که قدرت خرید تا زمانی که پول به مصرف نرسیده حفظ شود. این نقاش از آن جهات مفیاد اسات کاه      ، باعث میبودن ارزش

که تا زمانی که ت ایل به خرید کالا پیدا کنناد، آن   دهندمیجیح درآمد خود را بلافاصله خرو کنند، بلکه تر خواهندن یبیشتر افراد 

در آینده باه منظاور    ،حاصل شود آنکه بدون اینکه خللی در ارزش  آوردمیرا ذخیره ن ایند. به این ترتیب پول این امکان را فراه  

 رفع نیازمندیهای خود از آن استفاده ن ایند.

ش پول نصا   دو برابر شود، ارز هاقی تبستگی دارد. برای مثال، اگر  هاقی تسطح  به« مخزن ارزش»ارزش پول به عنوان ی  

باه   هاا قی ات نص  شود، ارزش پول دو برابر خواهد شد. به هنگام وجود تورم، یعنی زماانی کاه    هاقی تبرعکس، اگر  خواهد شد و

 ت ایلی ندارند که ثروت خود را به صورت پول درآورند. و مردم دهدمیپول به سرعت ارزش خود را از دست  ،یابدمیسرعت افزایش 

 ی آتیهاپرداخت( وسیله 3-4
. بارای مثاال م کان اسات     گاردد مای ی آینده موکاول  هازمانامروزه بسیاری از مبالغ پرداختی در مورد معاملات انجام شده به 

انه در آینده پرداخت ن اید. بنابراین با خلق پول نیز خریداری ن اید و بخشی از ارزش خانه را به صورت اقساط ماهی ایخانهشخصی 

زیرا دقیقاً معادل ارزش آن چه که باید در آینده پرداخات   ،به آینده موکول گردد هاپرداختشود که بسیاری از این امکان فراه  می

قارار باشاد ماثلاً شخصای      هچا چناان در صورت عدم وجود پول،  کهحالیشود. در شود به صورت دقیق و براساس پول مشخص می

را خریداری ن اید به طوریکه بخشی از ارزش خانه را در آینده به صورت کالای خاص پرداخت ن اید م کن اسات در آیناده    ایخانه

شده به عنوان بهای فاروش، احتیااجی نداشاته    فروشنده خانه دیگر به کالای تحویلکه قرار است خانه به صورت کالا پرداخت شود 

زمان کالای موردنیاز فروشنده خانه را نیز داشته و لذا مجبور شود به دنبال شخص دیگری بگردد که به این کالا نیاز دارد و ه باشد 

 .ن ایدمی سازمشکلدر انجام این گونه معاملات را  گیریتص ی و  دهدمیکه این موضوع ریس  در معاملات را افزایش  باشد



 

 

پول چیست؟/  دومفصل   59 

 بی یک پول مطلوهاویژگی -4
ی گذشته بسته به شرایط اقتصادی، جغرافیایی و فرهنگی مناطق مختل  انواع و اقساام کالاهاای خااص مانناد     هادوراندر طی 

کالاهاا باه عناوان    این ه است. با توجه به مشکلات شدمین  ، تنباکو، صدف، گاو، گوسفند، چرم، سنگ و... به عنوان پول استفاده 

ماردم از   در میاان مقبولیات خاود را    این ناوع از پاول   دپذیری، عدم تقسی  پذیری برخی از کالاها،پول مانند ح ل و نقل کالا، فسا

دست داد. فلزات گرانبها مانند طلا و نقره با توجه به خصوصیات ویژه آن مانند بادوام بودن، خاصیت چکش خواری باالا و خاصایت   

پاول کاغاذی یاا    جاای خاود را باه    طلا و نقره  هایسکهاشتند. بعدها نیز توریق بالا بین جوامع تا سالیان دراز به عنوان پول رواو د

شود که در طی تاریخ بشر، ه اواره شاینی باه عناوان پاول جهات انجاام        دادند. لذا مشخص میاسکناس و سپس پول الکترونیکی 

 ج خصوصیت به شرح زیر باشد:ه است. ولی هر چیزی برای اینکه بتواند پول باشد، باید دارای حداقل پنشدمیمبادلات استفاده 

 آسان  حمل و نقل یت( قابل4-5
برای اینکه امکان استفاده از پول فراه  شود، باید بتوان پول را به راحتی به هر کجا که نیاز است جهت خرید کالاهاا و خادمات   

 شود.فراه  ن ی امکان استفاده وسیع از آن ،ح ل ن ود. اگر این امکان فراه  نباشد ،هابدهیو یا بازپرداخت 

 ( قابلیت تقسیم پذیری4-2
. در شاود ی پاایینتر فاراه    هاا قی ات به واحدهای کوچکتر قابل تقسی  باشد تا امکاان پرداخات و دریافات باا      بایستیمیپول 

 امکان مبادله کالاهای کوچ  و ارزان وجود نخواهد داشت. صورتاینغیر

 ( بادوام بودن4-3
وام باشد و در اثر مرور زمان ارزش خود را از دست ندهد. بعضی از کالاها در اثر گذشت زمان کیفیت پول باید از نظر فیزیکی باد

 به عنوان پول مورد استفاده قرار گیرند. توانند یخود را از دست داده و لذا ن

 ( مقبولیت عام داشتن4-4
  نباشاد، م کان اسات در    . اگر این شرایط فاراه دکننپول باید شینی باشد که ه گان ارزش آن را قبول داشته و به آن اعت اد 

 اشخاص نسبت به ک  ارزش بودن یا دارای ارزش بیشتر آن ش  ن ایند. هنگام استفاده،

 ( یکسان و متحدالشکل بودن4-1
 باشد تا افراد هنگام دریافت و پرداخت با مشکل مواجه نشوند. ایشدهپول باید دارای استاندارد مشخص و تعری  

 حجم پول گیریهانداز -1
شاود. تعریا  مزباور بیاان     گفتاه مای   ،در تعری  پول گفتی  پول به هر چیزی که در ازای کالا و خدمات مورد قبول واقع شاود 

شود پول به عنوان ی  قل  دارایی به حسااب  . به این معنی که آنچه باعث میکندمیکه رفتار مردم است که پول را تعری   کندمی
برای پرداخت خواهند پذیرفت. در تاریخ بشار، اشاکال گونااگون دارایای از      ایوسیلهت که دیگران آن را به عنوان آید این اعتقاد اس

باه   تواناد  یه است. بدین ترتیب تعری  رفتاری نشدمیی جاری و چ  به عنوان پول استفاده هاحسابطلا تا اسکناس و سرانجام 
یا سنجش پول، باید تعریا  دقیقای    گیریاندازهباید به عنوان پول تلقی کرد. برای  اهدارایینحو دقیقی مشخص کند کدام دسته از 

 حج  پول وجود دارد: گیریاندازهبه طورکلی چهار روش مه   .گیرندمیمشخص شود کدام اقلام جزء این عنوان قرار آن ارائه کنی  تا از 

M)روش معاملاتی  )1 

M)روش نقدینگی  )2 

M)روش وسیعتر  )3 

 (L)روش خیلی وسیعتر 
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M)( روش معاملاتی 1-5 )1   
شامل سکه و اسکناس در دسات ماردم و    M1. اجزاء باشدمی M1،اندی مرکزی از پول ارائه داده هابان دقیقترین تعریفی که 

 نوشت: توانمی. بنابراین باشدمیی جاری یا دیداری هاحساب

Mدیداری + سکه و اسکناس در دست مردم  هایسپرده 1 

وسایله دادوساتد ماورد    مستقی  به عناوان یا     صورتبهآنها را  توانمیمورد فوه پول هستند، زیرا  2کاملاً مشخص است که 
واقع دقیقااً باه مثاباه     که در شوندمیی تجاری به این جهت پول محسوب هابان دیداری اشخاص در  هایسپردهاستفاده قرار داد. 

را بارای ساال    M1اجازاء   1-2. جادول  باشاند مای اسکناس رایج و به حک  قانون قادر به انجام نقش و وظای  خود به عنوان پاول  

 .دهدمیایران نشان  1381

 2990997 اسکناس و مسکوک در دست اشخاص

 9/877294 دیداری هایسپرده

 3/737202 پول

 5396در سال  M1اجزاء  5-2جدول 

M)( روش نقدینگی 1-2 )2 
ام وظای  مشخص شده برای پول برآید و مورد تلیید و عرف جامعه نیز باشاد حکا    هر نوع وسیله دیگری که بتواند از عهده انج

خواهد شد. مثلاً جهت تعیین میزان حجا  پاول در    M2موارد جدیدی اضافه شود تبدیل به  M1پول را خواهد داشت. لذا اگر به 
شابه پاول را نیاز باه آن      تاوان میس، مسکوک در دست مردم و مانده حساب سپرده دیداری اشخاص گردش علاوه بر مقدار اسکنا

. هاا بانا  مرساوم نازد    دارمادت  هاای ساپرده قرض الحسنه پس اناداز و    هایافزود. اجزاء شبه پول در ایران عبارت است از سپرده
 بنابراین:

Mشبه پول  M 2 1 
 قرض الحسنه پس انداز = شبه پول هایسپرده+  هابان مردم نزد  دارمدت هایسپرده

نقدینگی بخش خصوصی را نیز  ،بان  مرکزی ج هوری اسلامی ایران علاوه بر احتساب حج  پول در گردش به شرح روابط فوه
 .دهدمینشان  1387اجزاء را برای سال  2-2. جدول ن ایدمیمحاسبه 

 در گردش= نقدینگی بخش خصوصیمیزان شبه پول+ حج  پول 

 00/152305 های قرض الحسنه پس اندازسپرده

 7/495108 کوتاه مدت دارمدت گذاریسرمایههای سپرده

 8/420375 بلندمدت دارمدت گذاریسرمایههای سپرده

 2/31291 های متفرقهسپرده

 1104585 ج ع )شبه پول(

 اجزاء شبه پول 2-2جدول 

M)( روش وسیعتر 1-3 )3 
ی ها. مثل مانده سپردهشوندمیاضافه  M2یی که قدرت نقدشوندگی ک تری دارند به هاداراییدر تعری  پولی، اقلام دیگری از 

 نوشت: توانمیو مانده وجوه صندوه تعاونی بازار پول. بنابراین  دارمدتبزرگ، قراردادهای بازخرید  دارمدت
Mبزرگ  دارمدتهای + سپردهدارمدتمانده وجوه صندوه تعاونی در بازار پول + قراردادهای بازخرید  M 3 2 

 (L)( روش خیلی وسیعتر 1-4

حاصال   L شاود  اضاافه  ،اگر به اقلامی از دارایی که درواقع حالت پول را ندارند ولی از قادرت نقدشاوندگی باالایی برخوردارناد    
 شود. بنابراین عبارت است:می

Lاوراه قرضه پس انداز+ اوراه تجاری+ اوراه خزانه کوتاه مدت  M 3 
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 نقش پول در تعاریف مختلف -6
باه   M2،M3،Lگری از پول مانند تعاری  دی کهحالیشود در می M1شامل  ،به طور کلی تعری  پول به عنوان وسیله مبادله

تلکید بر نقش پول به عناوان واساطه مبادلاه     M1 در. به عبارت دیگر گرددمیاقتصادی بر گذاریارزشپول به عنوان وسیله  تعری 

د و به عنوان واسطه انجاام  ن( بر نقش پول به عنوان وسیله حفظ ارزش تلکید دار Lها و  M  دیگر پول )شامل دیگراست ولی تعاری

 .دهد یمعاملات چندان بهایی ن

 آشنایی با اصطلاحات و مفاهیم اساسی بانکداری -7
  و اصطلاحات مه  و اساسی رایج در اکنون که با مبانی و وظای  و تعاری  حج  پول آشنا شدی ، لازم است که برخی از مفاهی

 بانکداری را توضیح داده و آنها را به طور دقیق شناسایی کنی .

 سکه و اسکناس در دست مردم -1

 دیداری هایسپرده -2

 غیردیداری هایسپرده -3

 شبه پول -4

 سرعت گردش پول -5

 ( سکه و اسکناس در دست مردم7-5
شاود. ولای یا     باشد که نوعی پول اعتباری بوده و توسط بان  مرکزی ارائه میمیصاد سکه و اسکناس دو نوع پول رایج در اقت

از ارزش  بیشاتر ارزش کالایی آن  م کن است در شرایطی تفاوت بسیار مه  مابین سکه و اسکناس وجود دارد. سکه، پولی است که

 .باشدمییی پایین دارای ارزش اس ی بالا و ارزش کالا ه واره اسکناس کهحالیدر  شود،اس ی 

. اما ساکه و اساکناس نازد سیسات  باانکی      است حج  پول کنندهتعیینین اجزاء ترمه سکه و اسکناس در دست مردم یکی از 

. در حقیقت سکه و اسکناس در دست مردم از تفاضل سکه آید یکشور جزء سکه و اسکناس مورد محاسبه در حج  پول به ش ار ن

 نوشت: توانمی. بنابراین آیدمیکه و اسکناس نزد سیست  بانکی کشور به دست و اسکناس منتشر شده با س

 سکه و اسکناس منتشرشده = سکه و اسکناس در دست مردم -سکه و اسکناس نزد سیست  بانکی کشور

 دیداری هایسپرده( 7-2
بهاره ای   هاا حسااب ه این گوناه  ی تجاری است که با چ  قابل برداشت است. بهابان ی جاری در هاحساباین حساب شامل 

باه سارعت    تواندمیبا چ  قابل برداشت است و  هاحسابتعلق نگرفته و بنابراین هزینه ای نیز برای بان  ندارند. به علت اینکه این 

 .دنآیمیبه ش ار  هاداراییتبدیل به سکه و اسکناس شود، از ج له نقدترین 

 ( سپرده غیردیداری7-3
دارای دو خصوصایت   هاا حسااب  گونهاین است. دارمدت هایسپردهپس انداز و  هایسپردهداری شامل دو نوع غیردی هایسپرده

با چ   توانند ین هاحساببهره تعلق گرفته و ثانیاً صاحبان این گونه  هاحسابی جاری به این هاحساباولاً برخلاف  ؛باشدمیمه  

 هایسپردهغیردیداری دارای درجه نقدینگی ک تری نسبت به سکه و اسکناس و  هایپردهسوجه مورد نظر خود را برداشت ن ایند. 

 .باشدمیدیداری 

 ( شبه پول7-4
چا  قابال    صاورت بهجاری که  هایسپردهاگر هر چیزی که مورد قبول مردم باشد پول بنامی ، مع ولاً بجز سکه و اسکناس و 

ین وظای  پول، وسیله حفاظ و ذخیاره ارزش اسات ولای در ع ال      ترمه . یکی از باشند یپول ن هاداراییبقیه انواع  برداشت است،
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آن مقدار از پول خود که به آن نیاز ندارناد تبادیل باه دیگار      کنندمی. بنابراین مردم سعی یابدمیارزش پول در طول زمان کاهش 

 دارایی مواجه می شوی : نوع 2، با هادارایی سایر ن ایند. در تبدیل پذیری پول به هادارایی

نقدشاونده تارین    آنها را تبدیل باه پاول کارد:    توانمییی که به آسانی قابل نقدشدن هستند و به سرعت و سهولت هادارایی( 1

. شبه پول نزدیکتارین جانشاین بارای پاول اسات.      باشدمی دارمدتی پس انداز سپرده هاحسابشبه پول است که شامل  هادارایی

 نوشت: توانمیبنابراین 

 پس انداز مردم= شبه پول هایسپرده+  هابان مردم نزد  دارمدت هایسپرده

 یی که به سرعت قابل تبدیل به پول نیستند مانند زمین، ساخت ان، ماشین آلات.هادارایی( 2

 ( سرعت گردش پول7-1
شاود. اگار گاردش یا      ل دست به دست میسا ی  سرعت گردش پول عبارت است از تعداد دفعاتی که ی  واحد پول در طی

ریال در سال است. بناابراین افازایش و کااهش     2000باشد، قدرت خرید این اسکناس معادل  2 اسکناس هزار ریالی در طول سال

. سارعت پاول در گاردش از نسابت تولیاد      کناد میسرعت گردش پول دقیقاً ه ان نقش افزایش و یا کاهش پول در جریان را ایفاء 

 نوشت: توانمی. بنابراین آیدمیملی به قی ت جاری به نقدینگی بخش خصوصی به دست  ناخالص

 = سرعت گردش پول

 میزان شبه پول + حج  پول در گردش = نقدینگی بخش خصوصی

 سرعت گردش پول به عوامل زیر بستگی دارد:

 املات بیشتر باشد، سرعت گردش پول بیشتر است.( تعداد دفعات معاملات: هرچقدر تعداد دفعات مع1

( ارزش پول: سرعت گردش پول به ارزش پول بستگی دارد. در زمان تورم و کاهش ارزش پاول باه علات اینکاه ماردم ساعی       2

و به محض دریافت پول آن را به مصارف برساانند سارعت گاردش پاول زیااد        کنندمیپول در نزد خویش ک تر نگهداری  کنندمی

پول خویش را حفظ کنند در نتیجه ک تر پول خارو   دهندمیو مردم ترجیح  رودمید و برعکس هنگام رکود، ارزش پول بالا شومی

 یابد.میکرده و سرعت گردش پول کاهش 

( حج  داد و ستد: اگر تجارت داخلی و بین ال للی ی  کشور افزایش یابد، مقدار معاملات افزایش یافتاه و در نتیجاه سارعت    3

 .یابدمیدش پول افزایش گر

 تولید ناخالص ملی به قی ت جاری

 نقدینگی بخش خصوصی
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  ای فصل دومسؤالات چهار گزینه  

 قیمت یک بسته ماکارونی بر کدام وظیفه پول تأکید دارد؟ -5

 ( واسطه مبادله4 ی آتیهاپرداخت( 3 ( واحد ش ارش2 ( حفظ ارزش1

 ؟باشدمیدر تعریف پول  (L)کدامیک از گزینه های زیر روش  -2
 جاری هایسپردهردم + ( پول= سکه و اسکناس در دست م1

 غیردیداری هایسپردهجاری +  هایسپرده( پول= سکه و اسکناس در دست مردم+ 2

 مدت  هایسپردهغیردیداری +  هایسپردهدیداری +  هایسپرده( پول= سکه و اسکناس در دست مردم+ 3

 دار و پس انداز+ اوراه قرضههای مدتپردههای غیردیداری+ سهای دیداری+ سپرده( پول= سکه و اسکناس در دست مردم+ سپرده4

 در کدام روش تعریف پول به نقش پول به عنوان واسطه مبادله تأکید شده است؟ -3

1 )M1 2 )M2 3 )M3 4 )L 

 ؟آیدمینکدامیک از موارد زیر جزء وظایف پول به شمار  -4

 ( وسیله سنجش ارزش2  ( واسطه مبادله1

 های آتی( وسیله پرداخت4  ( معیار ع لکرد اقتصاد3

 کدامیک از موارد زیر پنج خاصیت مطلوب پول را داراست؟ -1

 مورد 3( هر 4 ی جاریهاحساب( 3 ( اسکناس2 ( سکه1

 ؟باشدمیکدام مورد بیانگر اجزاء شبه پول  -6
 پس انداز هایسپردهو  جاری هایسپرده( 1

 ی پس اندازهاسرمایهو  دارمدت گذاریسرمایه هایسپرده( 2

 دارمدت گذاریسرمایهجاری و  هایسپرده( 3

 و سپرده خای غیردیداری دارمدت گذاریسرمایه( سپرده 4

 ی مطلوب پول است؟هاویژگیپولی که در جیب شما است بیانگر کدامیک از  -7

 ( مقبولیت عام داشتن2  پذیری( قابلیت تقسی  1

 ( قابل ح ل بودن4  ( بادوام بودن3

 نقدینگی بخش خصوصی برابر است با: -9
 ( شبه پول + حج  پول در گردش1

 + حج  پول در گردش هابان  دارمدت هایسپرده( سپرده پس انداز + 2

 ( شبه پول+ اوراه تجاری+ اوراه قرضه پس انداز3

 1و2( موارد 4

 شود:نصف می هاقیمتی که سطح هنگام -9
 ( ارزش پول نص  خواهد شد.2 ( ارزش پول دو برابر خواهد شد.1

 ( ه ه موارد فوه م کن است.4 ( ارزش پول تغییری نخواهد کرد.3

 ؟گیردمیی زیر بهره تعلق هاحساببه کدامیک از  -50
 ( هیچکدام4 لحسنهی قرض اهاحساب( 3 ی غیردیداریهاحساب( 2 ی دیداریهاحساب( 1

 در زمان رکود: -55
 .یابدمی( سرعت گردش پول کاهش 2 .یابدمی( سرعت گردش پول افزایش 1

 ( ه ه موارد فوه م کن است.4 .کند ی( سرعت گردش پول تغییری ن3
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52- M2 :عبارت است از 

Mدیداری  هایسپرده( 1 1  2)  اسکناس و سکه در دست مردمM 1 

M( شبه پول3 1  4 چ )M 1 

 ؟باشدمیکدام مورد دارای بالاترین قدرت نقدشوندگی  -53
 ( ماشین لباسشویی4 ( سکه و اسکناس3 ( سهام عادی2 ( خانه1

 ام وظیفه پول است؟بیانگر کد دادنقرض  -54
 ی آتیهاپرداخت( وسیله 4 گذاریارزش( وسیله 3 ( وسیله حفظ ارزش2 ( واسطه مبادله1

 ؟ باشدمیکدام یک از وظایف پول  -51

 ( عامل توزیع مجدد درآمدها 2   های معوقهپرداخت( معیار 1

  ه ه موارد( 4  ( معیار سنجش ارزش 3
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  دومای فصل پاسخ سؤالات چهار گزینه  

 صحیح است. 2گزینه  -1
 قی ت ی  بسته ماکارونی بر وظیفه پول به عنوان واحد ش ارش تلکید دارد.

 صحیح است. 4گزینه  -2
 هاای ساپرده دیاداری +   هاای ساپرده ( یا روش خیلی وسیعتر در تعری  پول عبارتست از: پول= ساکه و اساکناس در دسات ماردم+     Lروش )

 پس انداز + اوراه قرضه و دارمدت هایسپردهغیردیداری+ 
 صحیح است. 1گزینه  -3

 ، روش معاملاتی تلکید بر نقش پول به عنوان واسطه مبادله دارد.M1روش 
 صحیح است. 3گزینه  -4
 شود:وظیفه اصلی و مه  در نظر گرفته می 4کلی برای پول طوربه
  گذاریارزشپول وسیله  (4ی آتی هاپرداختپول وسیله  (3ه حفظ ارزش ( پول وسیل2( پول به عنوان واسطه مبادله 1
 صحیح است. 4گزینه  -5

 پول شامل سکه و اسکناس جاری است که ه ه اینها پنج خاصیت مطلوب پول را دارا است.
 صحیح است. 2گزینه  -1

 انداز. پس هایسپردهو  دارمدت گذاریسرمایه هایسپردهاجزاء شبه پول عبارت است از 
 صحیح است. 4گزینه  -7

در جیاب ح ال    توانمیکه پول را  دهدمیعبارت پولی که در جیب ش ا است بیانگر خاصیت قابل ح ل بودن پول است: زیرا این مورد نشان 
 ن ود و هرکجا که نیاز است از آن استفاده ن ود.

 صحیح است. 4گزینه  -8
 دارمادت  هاای ساپرده پس انداز و  هایسپردهپول در گردش و شبه پول. در گزینه دوم، نقدینگی بخش خصوصی عبارت است از مج وع حج  

 ه ان شبه پول است. هابان 
 صحیح است. 1گزینه  -9

 صورتاینشود، به معنی کاهش تورم بوده و در نص  می هاقی تبستگی دارد. اگر سطح  هاقی تبه سطح « مخزن ارزش»ارزش پول به عنوان 
 ل دو برابر خواهد شد.ارزش پو

 صحیح است. 2گزینه  -12
و در ض ن با چا  نیاز قابال برداشات      گیردمیتعلق  سود ی دیداری به آنهاهاحسابیی هستند که برخلاف هاحسابغیردیداری،  هایسپرده
 نیستند.

 صحیح است. 2گزینه  -11
 .یابدمیاز سرعت گردش پول کاهش  خرو کنندو لذاک تر  دهندمیدر زمان رکود، به علت افزایش ارزش پول، مردم ترجیح 

 صحیح است. 3گزینه  -12

 بیان کردی  که: M2در تعری  روش نقدینگی 

Mشبه پول +  M2 1 
 صحیح است. 3گزینه -13

 است. یی است که دارای بالاترین درجه نقدشوندگیهاداراییسکه و اسکناس جزء 
 صحیح است. 4گزینه  -14

ی آتای  هاپرداختهنگامی که ش ا پولی را به شخصی قرض می دهید و انتظار بازپرداخت آن را در آینده دارید، بر وظیفه پول به عنوان وسیله 
 د.یتلکید دار

 صحیح است.  4گزینه  -15
ی دارندگان درآمدهای ثابت مثل حقوه بگیران مزیرا در شرایط تور نیز وظیفه پول است. 2گزینه از وظای  معروف پول هستند و  1و  3گزینه 

شاوند. لاذا باه وسایله پاول      شوند در شرایط رکودی دارندگان درآمدهای ثابت منتفع میکنند و دارندگان درآمدهای متغیر منتفع میضرر می
 گیرد. توزیع مجدد درآمدها صورت می
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 های مالی انواع نظام 

  انواع بازارهای مالی 

  وظیفه بازارهای مالی 

   بازارهای اولیه و ثانویه 
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 فصل سوم

 فصل سوم

 های مالی بازار

 مقدمه -1

نقش بسیار مها  و گساترده ای را    دنتوانمیو  دنباشمیین بازارهای اقتصادی ترمه در ادبیات اقتصادی، بازارهای مالی از ج له 

به س ت افرادی که دارای کسری  باشندمیانداز و مازاد پول در جهت تنظی  و سوه دهی منابع مالی از س ت افرادی که دارای پس

از  توانمیو گذاری ایجاد شده ند، ایفا کنند. با گسترش بازارهای مالی و هدایت مستقی  منابع مالی امکانات لازم جهت سرمایههست

این طریق به توسعه کشور نیز ک   ن ود. در این فصل به بررسی انواع بازارهای مالی و خصوصایات هرکادام پرداختاه و چگاونگی     

 ا مورد بررسی قرار خواهی  داد.انتقال وجوه را در این بازاره

 ی مالیهانظامانواع  -2
 :شوندمی بندیتقسی ی مالی در دو طبقه هانظامکلی طوربه

 ی مالی پایه بان هانظام

 ی مالی پایه اوراه بهادارهانظام

 .پردازی میدر زیر به تعری  و توضیح هرکدام 

 ( نظام مالی پایه بانک2-5
. در روش گیارد مای گذاری یاا اعطاای اعتباار باه روش غیرمساتقی ، بادون مبادلاه اوراه بهاادار صاورت          مایهنظام، سر نوع در این

اندازکننادگان کوچا    . به این صورت که پسباشدمیکوتاه مدت و بلندمدت  هایسپردهانواع مختل   صورتبهغیرمستقی  اکثر ابزارها 

 گاذاری ساپرده . ماثلاً اعتباردهنادگان در بانا     کنناد مای اقدام به انادوختن سارمایه    باشندمی هابان نزد واسطه های مالی که ع وماً 

 طاور باه . در نتیجاه  کندمیو شخصی که نیازمند منابع مالی جهت کارهای تولیدی است، به بان  مراجعه ن وده و وام دریافت  دنکنمی

ی تجااری و  هاا بانا  ن  مرکزی ج هاوری اسالامی ایاران، شابکه     . در کشور ما، باکندمیگذاران استفاده غیرمستقی  از منابع سرمایه

ی قرض الحسنه از ج له مؤسساتی هستند که تحت نظام ماالی پایاه بانا  فعالیات     هاصندوهتخصصی، مؤسسات اعتباری غیربانکی و 

 کاربرد وسیعی دارد. ،اندکنند. نظام مالی پایه بان  بیشتر در کشورهای در حال توسعه که فاقد بازارهای مالی پیشرفته می

 ( نظام مالی پایه اوراق بهادار2-2
. اعتباردهنادگان  گیارد مای گذاری یا اعطای اعتبار به واحدهای تولیدی یا تجاری به شیوه مستقی  صاورت  در این نظام، سرمایه

مستقی  باه   صورتبهاز این روش خود را به اوراه تجاری کوتاه مدت، اوراه قرضه، سهام و سایر ابزارهای مالی تبدیل ن وده و  وجوه

ی هاا فعالیات توساعه  نیازمند منابع مالی جهات   که ایخانهمثال کار طوربه. دهندمیدیگر افراد که نیازمند وجوه آنها هستند اعتبار 

ضاه آنهاا را   اندازکننادگان، اوراه قر . پاس کندمیجهت تلمین اعتبار، اوراه قرضه منتشر ن وده و آن را عرضه  تولیدی خویش است،
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در مراکز استانها و تعدادی از  هابان . در حال حاضر، بورس اوراه بهادار ایران، برخی شعب دهندمیخریداری ن وده و به آنها اعتبار 

 گذاری تنها نهادهای ع لیاتی موجود نظام مالی بر پایه اوراه بهادار در ایران هستند.ی سرمایههاشرکت

 انواع بازارهای مالی -3
 :شوندمیبازارهای مالی به دو گروه اصلی طبقه بندی 

 بازار پول

 بازار سرمایه

 :پردازی میدر زیر به تعری  و توضیح هرکدام 

. اصاولاً  شاود مای بازار پول ی  بازار مالی است که در آن تنها اوراه قرضه کوتاه مدت )تاریخ سررسید ک تر از یکسال( دادوستد 

 .شودمیعهدات کوتاه مدت ک تر از یکسال اطلاه بازار پول به عنوان بازار ت

داد و  هاا شارکت بازار سرمایه، بازار مالی است که در آن اوراه قرضه بلندمدت )دارای تاریخ سررسید ی  سال و بیشتر( و سهام 

 بازار تعهدات میان مدت و بلندمدت بیشتر از یکسال معروف است. . بازار سرمایه بهشودمیستد 

 زارهای مالیوظیفه با -4
به افرادی اسات کاه    اندکردهانداز یا وجوه اضافی کسانی که پس هاپولبازارهای مالی ی  وظیفه اصلی دارند که آن ه  رساندن 

اناداز کارده و قصاد    یی را پاس هاا پولنقش بازار مالی نشان داده شده است. کسانی که  3-1با ک بود پول مواجه هستند. در ن ودار 

ی سرمایه ای کنناد در طارف   هاطرحیی را وام بگیرند تا صرف هاپولدر س ت راست قرار دارند و کسانی که باید  ،دارنددادن وام را 

و دولت مع ولاً وام گیرنده  هاشرکتولی  دهندمیانداز بوده و قرض ین کسانی هستند که دارای پسترمه چپ قرار دارند. خانوارها 

اندازکننده و وام دهنده به سوی خرو کنناده و وام گیرناده هادایت    نده جریان پولی است که از پسهستند. جهت پیکانها نشان ده

 .گیردمیو این حرکت در دو مسیر صورت  شودمی

در تلمین مالی مستقی ، گیرندگان وام جهت تلمین منابع مالی مورد نیاز خود اقدام به چاپ و فاروش اوراه قرضاه در بازارهاای    

. ایان  کنناد مای اندازکنندگان یا خانوارها که ت ایل دارند و جوه، خود را قرض دهند، اقدام به خرید اوراه قرضاه  . پسن ایدمیمالی 

جزء اقالام   فروشدمیو برای فرد یا شرکتی که این اوراه را  آیدمیدارایی در  صورتبه خردمیاوراقهای قرضه برای کسی که آنها را 

 .شودمیبدهی تلقی 
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و گیرندگان وام به بان  مراجعه ن وده  کنندمی گذاریسپرده هابان در تلمین مالی غیرمستقی ، وام دهندگان وجوه خود را در 

 .باشدمیغیرمستقی   صورتبهبیانگر تلمین مالی  3-2. ن ودار گیردمیو وجوه مورد نیاز خود را وام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تامین مالی غیر مستقیم 3-2نمودار 

 بازارهای اولیه و ثانویه -1
خریاداران   باار باه   نخساتین  برایبازار اولیه یا بازار دست اول، نوعی بازار مالی است که در آن اوراه بهادار سهام یا اوراه قرضه 

 .  درسمی. در حقیقت در این بازار اوراقی که جدیداً انتشار یافته است به فروش شودمیفروخته 

 باشاد مای بازار ثانویه یا بازار دست دوم، نوعی بازار مالی است که در آن اوراه بهاداری که در گذشته منتشر شاده و دسات دوم   

 .شودمیخرید و فروش 

. مردم آگااهی چنادانی در   دنباشمی هاشرکت، اوراه قرضه دولتی و اوراه سهام هاشرکتبازارهای اولیه برای فروش اوراه قرضه 

گاذار مالا    . بان  سرمایهشودمیزارهای اولیه ندارند. چون فروش اوراه بهادار به نخستین خریداران در پشت درهای بسته انجام با

که اگر این اوراه فروش نرفت، خود آنهاا را باه قی ات     کندمیو تعهد  کندمیرا در امر فروش اوراه بهادار یاری  هاشرکتنهاد مالی 

و نیاز بازارهاای ارز    شاود مای داد و ستد  ،های اختیار معاملهی آتی و برگهاپی انند. بازارهایی که در آنها تض ین شده خریداری ک

خارجی ن ونه های دیگری از بازارهای ثانویه یا بازارهای دست دوم هستند. در بازارهای دست دوم، کارگزاران و معاملاه گاران اوراه   

 بهادار نقش ع ده ای را برعهده دارند.

د. هنگامی که در باازار دسات دوم،   ننقش بسیار مه ی را در جهت اعتبار اوراه ی  شرکت ایفا کن توانندمیبازارهای دست دوم 

کارده   اوراه را منتشار  برای شارکتی کاه ایان    این کار ولی شودمیبرای وی ایجاد درآمد  ،رساندمیفردی اوراه بهادار را به فروش 

بهاای آن را دریافات    کناد مای ت فقط هنگامی که اوراه بهادار را برای اولین بار در بازار اولیاه ارائاه   درآمدی ندارد. زیرا شرک ،است

قصاد   قی ت اوراه بهادار شرکت در بازار ثانویه مبنایی است برای تعیین قی ت اوراه بهادار تازه انتشار یافته کاه شارکت   اما کندمی

، حاضر نیست آن را باه  خردمیرا در ی  بازار اولیه  اییافتهکه فردی اوراه تازه انتشار رساند. هنگامی بدر بازار اولیه به فروش  دارد

 ن ایاد میقی ت بالاتر آن در بازارهای ثانویه خریداری کند. لذا بازارهای دست دوم نه تنها ارزش ی  اوراه را در بازار اولیه مشخص 

و اعتبار آن در آینده به چه شکلی خواهاد باود. زیارا هرقادر قی ات اوراه      که قی ت اوراه بهادار این شرکت  ن ایندمیبلکه تعیین 

باا   تواناد مای بهادار شرکتی در بازار دست دوم بالاتر باشد، قی ت اوراه تازه انتشار یافته بیشتر خواهد بود و شارکت عرضاه کنناده    

 جذب کند.عرضه این اوراه در بازار اولیه به پول بیشتری دست یافته و سرمایه بیشتری را 
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 آشنایی با اصطلاحات و مفاهیم اساسی در بازارهای مالی -6
در مباحث گذشته ساختار، وظای ، ع لکارد بازارهاای ماالی را معرفای کاردی . در اینجاا لازم اسات کاه باا برخای مفااهی  و            

 شوی .احث بعدی با آنها روبرو خواهی  شد، آشنا اصطلاحات رایج در بازارهای مالی که در آینده و مب

 ( سهم6-5
در  .ناامی  مای ی ی  شرکت یا ی  کارخانه را به قطعات کوچ  تقسی  کنی ، این قطعات کوچ  را ساه   هاداراییاگر بتوانی  

حقیقت سه  بخشی از دارایی ی  شرکت یا ی  کارخانه است که دارندگان سهام به ه ان نسبتی کاه ساهام در اختیاار دارناد در     

 باشند.ولیدی شری  میمالکیت شرکت یا بنگاه ت

 ( اوراق قرضه6-2
را باه   ایشاده اوراه قرضه، سندی است که دارای ارزش اس ی مشخص است و دارندگان آن در زماان مشخصای مبلاغ تعیاین     

 .شودسه  به آنها پرداخته میو در سررسید نیز مبلغ اس ی  ندنکمیعنوان بازده دریافت 

 ( تاریخ سررسید6-3
 .شودمیمنقضی  ،قرضه زمانی است که مدت آن اوراه تاریخ سررسید اوراه

 ( اوراق قرضه کوتاه مدت6-4
 .مدت سررسید آن ک تر از ی  سال استاوراه قرضه ای است که 

 ( اوراق قرضه میان مدت6-1
 اوراه قرضه بین یکسال تا ده سال است.این نوع تاریخ سررسید 

 ( اوراق قرضه بلندمدت6-6
 .شودمیه سال یا بیشتر به سررسید برسد به آن اوراه قرضه بلندمدت گفته اگر اوراه قرضه پس از د

 ( کارگزار6-7
 .باشدیکدیگر میرساندن فروشنده و خریدار اوراه بهادار به اش و وظیفهگذاران است کارگزار کسی است که ن اینده سرمایه
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  ای فصل سومسؤالات چهار گزینه  

 ؟باشدمی هادارایینوع از انواع ه کدام بازار مالی اولیه برای مبادل -5

 ( اوراه بهادار قبلاً انتشار یافته2  ( اوراه بهادار تازه منتشرشده1

 3و1( موارد 4  ( اوراه قرضه دولتی3

 در نظام مالی پایه بانک: -2

 .گیردمیگذاری به روش مستقی  انجام ( سرمایه1

 .ردگیمیگذاری به روش غیرمستقی  انجام ( سرمایه2

 ( هر دو مورد3

 ( هیچکدام4

 قیمت اوراق قرضه در بازار........... است. کنندهتعیینبازار..............  -3
 بازار ثانویه -( بازار اولیه2  بازار اولیه -( بازار ثانویه1

 بازار ثانویه -( بازار ثانویه4  بازار اولیه -( بازار اولیه3

زیر پاسـخ   سؤال 2به نماید، ریال با تاریخ سررسید یکساله خریداری  50000 قیمتا به شخصی اوراق قرضه ای رکه در صورتی

 دهید: 

 این شخص اقدام به اعطای اعتبار به صورت: -4
 ( هیچکدام 4 ( هردو3 ن وده است. ( غیرمستقی 2 ن وده است. ( مستقی 1

 این شخص دارای اوراق قرضه: -1
 ( بدون سررسید است.4 ( کوتاه مدت3 ( میان مدت2 ( بلندمدت1

 کدام عبارت درست است؟ -6
 بازپرداخت و نرخ سود از پیش تعیین شده است. ،( اوراه قرضه دارای سررسید1

 بازپرداخت و نرخ سود از پیش تعیین شده نیست. ،( سهام دارای سررسید2

 به شرکت صادرکننده است.( اوراه قرضه سند بدهکاری صادرکننده به خریدار و سهام سند مالکیت دارنده نسبت 3

 ( ه ه موارد4

 ؟آیدمیکدام مورد جزء اعتبارات غیرمستقیم به شمار  -7

 ( ه ه موارد4 ( سهام کارخانه3 ی سپردههاحساب( 2 ( اوراه قرضه1

 گذاری نموده است؟در کدام بازار سرمایه ،اگر فردی سهام شرکتی را خریداری نماید -9
 ( بازار ثانویه4 ( بازار اولیه3 ه( بازار سرمای2 ( بازار پول1

 ؟آیدمیکدام مورد بیانگر مؤسسات فعال در نظام مالی پایه بانک به شمار  -9
 ی قرض الحسنههاصندوه( 2  ( بان  مرکزی1

 2و1( موارد 4  ( بورس اوراه بهادار3

 وام گیرنده ها در بازارهای مالی: بزرگترین -50
 2و1( موارد 4 ( خانوارها3 هاشرکت( 2 ( دولت1


